MARKTE UND PRODUKTE

NACHHALTIGES INVESTIEREN

Die Nachirage
verbreitert sich

«Oko-Anlagen» sind, besonders fir Grossanleger wie
Pensionskassen, salonfihig geworden. Noch fehlt es
aber an Datenmaterial und Transparenz.

KATINKA GYOMLAY

as Verhalten von Pensions-
Diﬁassenmanagern im Fall

«Swissfirsts hat das Interesse
der Offentlichkeit rund um das The-
ma Vorsorge und Anlagegelder wie-
der geweckt. Dazu gehirt auch die
Frage nach langfristig ausgerichte-
ten, nachhaltigen Anlagestrategien:
Socially Responsible [nvesting.
«Eine Anlagestrategie, die sich auf
Umwelt, soziale Verantwormung und
Governance konzentriert, ist Engst
keine Nischenstrategie mehrw, sagt
Abby I. Cohen, Partner und Chef-
strategin US-Investments von Gold-
man Sachs.

Sie untersreichr ihre Aussage mit
den aktuellen Kennzahlen zum
amevikanischen Markt, wo sich das
Anlagevolumen in nachhaltige In-
vestitionen  seit 2003 j&hrlich
sprunghaft erhdht hat. Die amerika-

nische [nvestmentbank hat dem
Thema Sustainability denn auch
eigens eine Portfoliostrategie-Studie
gewidmet, Die ehemals griine Oko-
strategie ist salonfihig geworden.

Hohe Zuwachsraten

In Europa nmimmt die Schweiz
punkto Socially Responsible Invest-
ments (SRI) eine Vorreiterrolle ein.
Dass sich eine grosse Zahl von Ban-
ken und institutioneller Anleger mit
der Materie beschiftigen, belegen
auch die hiesigen Finanzdaten:
Gemiss der aktuellsten Markterhe-
bung der Firma OnValue ist das
Volumen nachhaltiger Anlagen im
ersten Halbjahr 2006 um 17 Prozent
auf 12,4 Milliarden Franken gestie-
gen [siehe Grafik).

Zum Violumen gezahlt werden hier
neben den Kollektivanlagen und

Volumen nachhaltiger Anlagen in der Schweiz
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® reesimenc-Mandae
wisten erstmaky Ende
eriasst

Guplle: BnVaives

strukturierten Frodukten auch die
Vermagensverwaltungsmandate
von in- und ausldndischen Kunden,
welche durch Schweizer Anbieter
betreut werden.

Dabei erfolgt der grosste Teil der
Mandate im Auftrag von instinutio-
nellen Kunden, insbesondere von
Pensionskassen. Bezogen auf den
Gesamtmarkt sehen diese Zahlen
zwar noch bescheiden aus. Doch
war das'Wachstum nachhaltiger Kol-
lektivanlagen und strukturierter
Produkee in den ersten sechs Mona-
ten mehr als dreimal grisser als das
Wachstum des gesamten Fonds-
marktes Schweiz

Alls Inwestoren in den Bereich sind
die Vorsorgeinstitutionen der Gifent-
lichen Hand aktiver als die Kassen
privater Unternehmen: Laut der
Pensionskassenumfrage der Ziircher
Kantonatbank ist fast jede zweite
dffentliche Kasse in nachhaltige
Anlagen investiert. Uber 1,4 Milliar-
den Franken sind beispielsweise
beim AHV-Ausgleichsfonds entspre-
chend angelegt.

Generell hestehen aber kaum Auf-
lagen der Stftungsrite, nachhaltig
zu investieren. Pensionskassenma-
nager, die nicht in SRI investieren,
betrachten denn auch das «Vorur-
teil» der schlechten Performance
und fehlende Informationen zum
Risiko-Rendite-Profil als die griss-
ten Hemmnisse Dies umso mehr,
als dass die Kassen nach wie vor
unter Performancedruck stehen,
wurde die langfristig notwendige
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Zielrendite wiahrend der letzten
sechs Jahre im Durchschnitt doch
bei weitemn nicht emeicht.

«Wenn fiir professionelle Asset-
Manager keine konstanten, ver-

i Performance- und Risi-
koergebnisse zur Verfilgung stehen,
dann ist das eine schwierige Aus-
gangslages, betonte denn auch Abby
]. Cohen an einer kiirzlich gehalte-
nen, international besetrien Fachta-
gung in Zirich zum Thema «From
Short- to Long-Term: Who Cares?s.
Das vom Sustainability Forum
Ziirich organisierte Symposium
widmete sich speziell der Thematik
von langfristig orientierten Anlage-
strategien institutioneller Anleger
im Bereich der Nachhaltigheit.

Im Rzahmen des Symposiums wir-
de mehrfach auf die Professionali-
sierung der SRI-Branche und auf die
empirische Datenauswertung fir
diese Branche hingewiesen. «Heute
wird es imimey besser moglich, mit
Studien diber einen lingeren Zeit-
raum hinweg eine Vergleichsbasis zu
schaffen. Die Untersuchungen zei-
gen, dass nachhaltige Anlagen im
Vergleich zu herkfmmlichen Anla-
gute oder sogar leicht bessere
Wertentwicklung aufweisen», so
Wim Vermeir von der Dexia Asset
Management, die weltweit rund 98
Milliarden Euro verwaltet.

Hingegen miisse die Terminologie
und Vergleichbarkeit in der Branche
verbessert werden, erginzt Angela
de Wolff, Lefterin SRI von Lombard
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Odier Darier Hentsch. Denn die
Palette dessen, was unter nachhalti-
ge Geldanlage subsumiert wird, ist
breit. Betrachtet man das Engage-
ment in Sustainability im breiten
Kontext, fallen gemd@ss Angaben der
Bank Sarasin in Europa 218 Milliar-
den Euro in diese Kategorie.

Zieht man den Kreis jedoch eng
und zZhit nur die Nachhaltigkeits-
fonds mit strengen Kriterien und
Ratings dazu. sind es noch 34 Mil-
liarden Euro. Neben dem Haupt-
diskussionspunkt am Symposium
zum Konflikt zwischen dem langfris-
tigen Investitionshorizont und dem
«Zwangs zu kurdristigen Erfolgsaus-
weisen, war auch von neuen Ansit-
zen in der Analyse der nachhattigen
Ratings die Rede - beispielsweise die
Anwendungen von gquantitativen
Maodellen oder der Verzicht auf die
Ausrichtung auf eine Benchmark.

Fortschritte im Private Banking
In Zukunft werden die Finanz-
dienstleister auf Grund der hohen
Zuwachsraten das Angebot an nach-
haltigen Anlagerbglichkeiten noch
weiter ausbauen: Angefangen von
indexorientierten  Inwvestitionen
iiber Kollektivanlagen bis zu den auf
spezielle Wiinsche der Investoren
zugeschnittenen Portfolios.
Inshesondere im Private Banking
besteht eine wachsende Nachfrage.
So werden beispielsweise im High-
Net-Worth-Bereich vermehrt mass-
geschneiderte Lisungen fiir eine
nachhaltig ausgerichtete Vermd-

Vorsorgeinstitutionen der
dffentlichen Hand

sind aktiver in nach-
haltigen Investitionen als
solche privater Firmen.

Stau vor einer Mautstelle in
Peking: Auch Investoren sorgen
sich um die wachsenden Umwelt-
und sazialen Probleme,

Abby Joseph Cohen (rechts), Stra-
tegin von Goldman Sachs, bekannt
aus der Technologie-Boom-Zeil,
wirtt heute fiir nachhaitige Anfagen,

gensverwaltung verlangt. Derzeit
baut etwa die Bank Vontobel den
SRI-Bereich aus: Sabine Dibeli,
zuvor fiir das Nachhaltigkeits-
research bei der Ziircher Kantonal-
bank verantwortlich, wird als Team-
leiterin den Bereich Sustainability
der Privatbank verstarken. «

The Sustainability
Forum Zirich (TSF)

Das Forum st eine Pastnerschaft
Twischen Privatwirtschaft, Hoch-
schulen und der dffentlichen
Hand. Die 1999 gegrindete Platt-
form fordert den Austausch von
Ideen und Erfahrungen zu nach-
haltigen Geschaftsmodedlen. fahr-
lich findet ein international ausge-
richtetes Sustainability Leader-
ship Symposium in Zikrich statt. Zu
den Mitgliedern gehiren unter an-
derem Lombard Odier Darier
Hentsch und SAM Group.

Wichtige Nachhaltigkeits-Indizes
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